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Entidade detentora Arquivo da Defesa Nacional

Ambito e contetdo Este texto é resultado de uma intervencéao feita no contexto do Debate Nacional — O Futuro da Europa:
Democracia e Governanga na Unido Europeia, e reflete sobre o debate em torno do contexto sobre o qual
a coordenacao da UEM deve ser estruturada. Sao distinguidos, no debate académico, dois campos
claros: um a favor do Pacto de Estabilidade e Crescimento, e de uma intervengao fiscal e disciplinar; outro
critico do Pacto, que defende uma maior flexibilidade que nao pressione os paises a procurar politicas
desestabilizadoras e ciclicas. O argumento do presente artigo € de que uma abordagem de seguros
tornaria a estabilizagdo mais eficaz de duas formas: por um lado, através da partilha de riscos como ciclos
econdmicos assincronos e, por outro, através do desvio de interesses especiais com origem a nivel
nacional que impulsionam politicas inflacionistas. Para além disto, é defendido, as reformas urgentes para
esta abordagem possuem raizes em propostas passadas e presentes da Comissao, permitindo uma
coordenagéo de facil implementagao, construtiva e politicamente legitima.
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